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PRIEKSVARDS

Mausdienu mainiga un konkurencei paklauta biznesa vide piepra-
sa profesionalu gatavibu [émumu pienemsana no ikviena uznéméja.
Protams, tas skar kapitalsabiedribu padomes un valdes locek]u ikdie-
nu, tapat ari augstaka limena vaditajus, bet jo ipasi katras komerc-
sabiedribas finansu specialistus. Ir pamats apgalvot, ka pieredzéjusa
finansu direktora lomu $odienas procesos nav iespéjams parveértét,
jo ta nav saistama tikai ar prasmi laikus sagadat kartéjo kreditu vai
izveicibu naudas lidzeklu parvaldiba.

Sodien finansu specialistiem ir jaizverté ne tikai iek$éjo, bet tiesi
dazadu argjo faktoru ietekme uz komercsabiedribu. To nosaka pie-
augosa konkurence, atra informacijas aprite, tehnologiskas izmainas
gandriz visas komercdarbibas jomas, bet pédéja laika ari neprog-
nozéjamas tendences globalas ekonomikas procesos, ko izraisa
gan dabas resursu, ipasi energétisko, izsikums, gan atsevisku valstu
ekonomiska attistiba. Tadéjadi ir jarékinas ar inflaciju, negaiditam
valatas kursu vai procentu likmju svarstibam. Janem véra ari nepar-
trauktas izmainas normativajos aktos, kas skar nodoklus un finansu
instrumentu tirgu, ipasi Latvijai ka ES dalibvalstij.



Ar dazadu lémumu pienemsanu finan$u joma pasreiz ir saistits
jebkurs$ uznémuma vaditajs un specialists. Finansialie ierobezZojumi
regulé komercsabiedribu vaditaju darbibas, izstradajot jaunas razo-
$anas tehnologijas; marketinga specialistus, pienemot lémumus par
noieta tirgu; razosanas vaditajus, pienemot lémumus par razosanas
programmu, utt.

Finansialo problému risinasanai, seviski to, kas skar finansu
plismu planosanu un parvaldiSanu, svariga un noderiga ir finansu
teorija, analizes tehnika un finansialie modeli. Nevar vienkarsi apgal-
vot, kads finansu analizes modelis batu noderigaks katra konkrétaja
situacija, tomér acimredzams ir tas, ka, izvéloties atbilstosu pieeju,
janem véra konkrétas situacijas ipatnibas.

Finansu raditajiem ir kvantitativa izteiksme, tapéc, studéjot uz-
némuma finansu parvaldibas jautajumus, ir nepiecieSsamas noteiktas
zinasanas finan$u matematika, statistika, gramatvediba u. c.

Piedavatais macibu lidzeklis ir izstradats, izmantojot Rietumu un
Krievijas specialistu teoriju un praksi finansu lémumu pienemsana.
Gramatas saturu veido apvienotais lekciju kurss uznémuma finansés
un finan$u parvaldiba.

Gramata ir paredzéta lasitajiem, kuri ir apguvusi gramatvedibas
uzskaites pamatus un uznémuma ekonomikas kursus.

Gramata netiek dotas praktiskas rekomendacijas jebkura uzné-
muma finansiala stavokla uzlabosanai, bet ar teorétiskam nostadném
un praktisku pieméru palidzibu paraditi virzieni pareizu finansu
léemumu pienemsanai.

Autore izsaka ceribu, ka ekonomikas un finansu specialisti, ka ari
finansu specialitates studenti, kuri izvéléjusies $o gramatu papildu
zinasanu apguvei, viegli apgiis materialu.



1. FINANSU PARVALDIBAS BUTIBA,
MERKI, UZDEVUMI

Uznémums ir saimnieciska vieniba un uznémeéjdarbibas strukti-
ra, kura razo$anas resursu apvieno$anas procesa tiek raditas preces
(produkti un pakalpojumi).

Jauna uznémuma dibinasana sakas ar uznémeéjdarbibas ideju par
to, kur labak ieguldit kapitalu. Pamatojoties uz $o ideju, uznémeéji
plano un izstrada investiciju projektus, finansu tirgos meklé finansu
resursus $o projektu pilnigai vai daléjai finansé$anai, vienojas ar
dibinatajiem par pamatkapitala lielumu un ta veidosanas kartibu.

Tradicionali finan$u parvaldiba ir saistama ar naudas resursu pie-
saistiSanu nepiecieSamo aktivu finansé$anai, brivo naudas lidzeklu
izvieto$anu u. c. finansu procesiem.

Jebkuram vaditajam rodas vairaki jautajumi, uz kuriem jarod
atbildes:

1. Kadam jabat uznémuma lidzek]u stavoklim?

2. Kur rast $o lidzeklu finansé$anas avotus?

3. Ka organizét finansu parvaldibu, lai nodros$inatu uznémuma

maksatspéju, finansialo stabilitati un pelnu?



Finanses ir attiecibu sistéma finansu resursu veidosanas, sada-
les un izmantosanas sféra, t. i., finansu sfera, kura apkalpo realus
materidalo labumu raZosanas un mainas procesus.'

Uznémuma finanses aptver ekonomiskas attiecibas, kas rodas ta
sadarbibas procesa ar citiem ekonomiskajiem subjektiem noieta un
sagades tirgi, ar majsaimniecibam, valsti un finansu institacijam.

Finanses darbojas ka spogulis, kas vadibai un ipasniekiem palidz
objektivi novértét visus citus uznémuma notiekosos procesus.

Finansu parvaldiba ir darbibu kopums, kuru meérkis panakt
racionalaku un efektivaku kapitala izmantosanu. Finansu parval-
dibas uzdevums ir nepartrauktas finansu resursu plissmas uzture-
Sana, un tas efektivitati raksturo rentabilitate un lidzeklu aprites
atrums.?

Finansu parvaldiba ir stratégiski svariga, un ta ir viena no galve-
najam uzpémuma vadi$anas sastavdalam, un, izmantojot tas princi-
pus un metodes, ir iespéjams panakt

e uzpémuma vértibas palielinaganu;

o darbibas efektivitates paaugstinasanu;

e rentabilitates un stabilitates nodrosinasanu;

e izvairities no finansu zaudéjumiem un neracionalam izmak-

sam.

Finansu parvaldiba ir finansu plasmu parvaldisana, lemumu
pienemsana un realizésana, lai sasniegtu uznémuma strategisko
merki.’

' Cmanucnasuux E. DUHAHCOBBIN MeHeMKMEHT. M., DkoHomuKka, 2008., c.10.
2 Turpat, c. 11.

3 JeroSenko V., Pinnis J. u. c. FinanSu vadibas rokasgramata. Riga, Dienas
Bizness 2004.



Uznéméju stratégiskais meérkis — vairot bagatibu - ir saistits ar

$adiem nosacijumiem:

e izdzivot konkurences apstaklos;
e ickarot tirgu un palielinat ta dalu;

e palielinat un uzkrat pelnu;

e paaugstinat uznémuma ekonomisko potencialu;

e palielinat razosanas un pardosanas apjomus;

e minimizét izdevumus;

e noveérst maksatnespéju un bankrotu.

Uzpnémuma finansu parvaldibas mérku iedalijumu parada 1.1.

tabula.
1.1. tabula. Uznémuma meérku iedalijums *
Lietiskie meérki Rezultativie mérki Finan$u meérki

Nepieciesamie Ienémumi un to Likvido lidzeklu

resursi struktara pietiekamiba un
Noiets un sagade Izmaksu apjoms un maksatspéja
Razosanas struktara Pelnas kapitalizacija

izvietoSana Ienesigums, Investiciju struktara
Razosanas rentabilitate un apjomi

organizacija Dividendes

Par finans$u parvaldibas mérki biezi tiek uzskatita maksimalas

pelnas giisana Istermina un ilgtermina, bet tomeér par tas pamatmer-

ki uzskata uznémuma veértibas palielinasanu.

Veidojot uznémuma finansu stratégiju un izvirzot mérkus, ir

janosaka uzdevumi un pasakumi to sasnieg$anai. Mérkiem obligati

ir jabat izméramiem, tas ir, janosaka normativi, lielumi un citi to

4 R. Schmidt. Unternehmungs investitionen, 4. Auf — Opladen 1994., s. 34.



sasniegSanas kritériji. legiitie rezultati ir jasalidzina ar izvirzito mér-
ku raditajiem un jaanalizé novirzu iemesli.

1.2. tabula ir paraditi galvenie uznémuma veértibas palielinasanas
principi un uzdevumi.

1.2. tabula. Galvenie finan$u parvaldibas uzdevumi
pamatmeérka sasniegSanai °

Uzpémuma vertibas

g nx .. .| Uzdevumiuzpémuma vértibas paaugstinasanai
palielinasanas principi

1. Pelnu nesosu Atsevisku uznémuma produktu rentabilitates
darbibas virzienu | aprékinasana, lai pienemtu lémumu
paplasinasana par produkcijas sortimenta struktiiras

optimizaciju

lenémumu struktiiras veido$ana,
parvaldisana un kontrole

2. Efektiva resursu | Uznémuma lidzeklu struktaras veidosana un
izmantosana parvaldiba

Uznémuma lidzeklu aprites paatrinasana

Teguldito lidzeklu struktaras analize

Nelikvido un iesaldéto lidzek]u apjoma

samazinasana

3. Saimnieciskas Izmaksu analize, vadiba un kontrole
darbibas Izmaksu optimizacijas risindjumi
rentabilitates Budzeté$ana un kontrole
paaugstinasana

4. Optimalas kapita- | Finansés$anas noteikumu ievéro$ana
la struktaras Kapitala cenas noteik$ana un minimizésana
veidoSana Finansésanas avotu izvéle un piesaiste

5 Jerosenko V., Pinnis J. u. c. Finansu vadibas rokasgramata. Riga, Dienas
Bizness 2004.



Tatad uznémumam, kurs vélas palielinat savu vértibu, mérktieci-
gi japaplasina pelnu nesosie darbibas virzieni, japaaugstina saimnie-
ciskas darbibas rentabilitate, javeido optimala kapitala struktara un
janodrosina efektiva uznémuma resursu izmantosana.

Uznémuma finansu parvaldibas mérku, uzdevumu un kritériju
kopsakars ir paradits 1.1. attéla.

Uznémuma
meérki, uzdevumi
un kritériji

Finansiala
stabilitate

Maksatspéja

Optimala kapitala
struktdra

Efektivitate

Aktivu Ekonomiska
izmantosana pelna

1.1. att. Uznémuma mérku, uzdevumu un kritériju kopsakars

Finansu lidzsvars

Ka redzams 1.1. attél3, galvenie finansu parvaldibas mérki ir:

e optimalas kapitala struktaras veidosanas uzdevums ir no-
drosinat uznémuma finansu lidzsvaru, bet kritérijs, péc kura
vadas ta nodro$ina$anai, ir finansu svira;

e uznémuma darbibas efektivitate ir saistita ar aktivu efektivu
parvaldibu, bet par pédéjo spriez péc aktivu rentabilitates
(ROA) limena;

¢ JeroSenko V., Pinnis J. u. c. Finansu vadibas rokasgramata. Riga, Dienas

Bizness 2004.



6. UZNEMUMA FINANSIALA
STAVOKLA DIAGNOSTIKA

6.1. Galvenie finansu analizes uzdevumi,
virzieni un metodes

Sis nodalas galvenais mérkis ir papildinat visiem zinamas finangu
analizes metodiskas pieejas ar jaunam metodém, praktiskiem piemeé-
riem un komentariem.

Protams, finan$u analize nav iedomajama bez finansu koeficientu
raksturojuma un aprékina. Bet §aja analizes metodika galvena uzma-
niba tiks pievérsta vairakiem uzdevumiem:

e informacijas bazes veido$ana vadibas lémumu pienemsanai,
kuru realizé$ana uzlabotu uznémuma finansialo stavokli
(probléma: biezi vien finansu analize aprobezojas ar koeficien-
tu aprékinasanu bez to sasaistes ar citiem raditajiem);

e konkrétajam uznémumam ta darbibas apstaklos pienemamo
(pielaujamo)koeficientu aprékinagana (probléma: visiem
zinamo koeficientu aprékinu normativu izmanto$ana ne
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vienmeér lauj korekti novértét uznémuma stavokli, tapéc ir
vajadzigs uznémuma noteikt individualos normativus);

e raditaju izmainu iemeslu noskaidro$ana un to optimizacijas
virzienu noteik$ana (probléma: koeficientu aprékina formula
ne vienmeér satur faktorus, kas nosaka to lielumu, pieméram,
kopéjas likviditates koeficienta paaugstinasanai tiek ieteikts
palielinat apgrozamo lidzeklu summu un samazinat istermina
saistibu summu, kas uznémuma problémas nenoversis).

Uznémuma finansiala stavokla analize (finansu diagnostika) ir
jebkura uznémuma, kur$ tiecas but veiksmigs, finansu parvaldibas
obligata sastavdala. Finansu analizes metodiskas pieejas ir visparzi-
namas, pieejamas un uznpémumu specialistu izpétitas. Tomér daudzu
gramatu autori analizi apskata ka finansu raditaju un koeficientu
aprékinu algoritmus. Nav biezi sastopama informacija, kas maca
izprast procesu butibu - skaidro, ka viens vai otrs koeficients ir sais-
tams ar citiem raditajiem, kada ir ta ietekme un kadi faktori ietekmé
aprékinatos koeficientus un uznémuma finansialo stavokli kopuma.

Uznémuma finansiala stavokla analize ir ta darbibu raksturojoso
raditaju kompleksa aprekinasana, interpretacija un noveértésana.

Finansu analizes mérKkis ir iegtt vadibas Iémumu pienemsanai
nepiecieSamo informaciju.

Finansu analizes uzdevums ir raksturot uznémuma stavokli pas-
reizéja laika momenta un ta izmainu dinamiku, ka ari noteikt, kadi
uznémuma darbibas parametri ir pienemami un uzturami esosaja
liment, bet kadi - neapmierinosi un operativi korigéjami.

Finan$u analizes virzieni ir atkarigi no analizes mérka. Savukart
to nosaka finansiala probléma, kas radusies $aja uznémuma (pie-
trakst naudas, zema finansiala stabilitate, kritas rentabilitate utt.).
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Tradicionali analizes pamatvirzieni ir:

bilances struktairas un tira apgrozama kapitala analize;
likviditates un finansialas stabilitates analize;

lidzeklu aprites un rentabilitates analize;

e ienesiguma un izmaksu struktiiras analize.

Atkariba no definéta uzdevuma analizei var but dazada detaliza-
cijas pakape un dazadi virzieni, bet tas plasakaja veida nepieciesams
veikt analizi visos virzienos.

Finansu analizes metodes izvéle ir atkariga no analizes mérka un
dziluma. Finansu analizi var veikt, pielietojot $adas metodes:

e parskatu horizontala vai tendencu analize, kuras gaita raditaji
tiek salidzinati ar analogiem citos periodos;

e parskatu vertikala analize, kura parada raditaju struktaru
dazada detalizacijas pakapé;

e faktoru analize, kura parada atsevisku finansialas darbibas
faktoru ietekmi uz galvenajiem uznémuma ekonomiskajiem
raditajiem;

e raditaju salidzinosda analize, kura paredz pétamo raditaju
salidzinasanu ar nozares vidéjiem raditajiem vai analogiem
galveno konkurentu raditajiem.

Analizes rezultatus vélams apkopot analitiskaja sledziena. Sasta-
dot analitisko slédzienu, butu jaievéro dazi galvenie ieteikumi:

1. katra analizes virziena aprakstam ir jasastav no formalas (ap-
raksto$as) un rezuméjosas dalas;

2. formalaja dala jabut veikto aprékinu metodologijas aprakstam
un raditaju ekonomiskajam raksturojumams;

3. rezuméjosaja dala tiek interpretéta iegtito raditaju nozime,
tie tiek salidzinati ar normativajiem raditajiem, paraditi fi-
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nansiala stavokla pasliktinasanas iemesli un rezerves, ka to
optimizet;

formalaja dala obligati japarada koeficienta aprékina formula.
Diemzél finansu analizé ir novérojams terminologijas volun-
tarisms, jo viens un tas pats finansu raditajs (péc aprékinu
formulas) tiek nosaukts dazadi, un otradi — viena nosauku-
ma koeficients var tikt aprékinats ar dazadiem algoritmiem.
Pieméram, autonomijas koeficients, kas raksturo uznémuma
finansialo stabilitati, var bat aprékinats ka pasu un kopéja ka-
pitala attieciba vai ari ka pasu un aiznemta kapitala attieciba.

6.2. Uznémuma finansiala stavokla
galvenas problémas

Uzsakot finan$u analizi, nepiecieSams zinat:

kads ir iespéjamo problému apjoms un kadi uznémuma dar-
bibas parametri ir jaanalizé;

kadiir iespéjamie finansiala stavokla izmainu iemesli - izprast
uznémuma ekonomikas likumsakaribas.

Neatkarigi no uznémuma darbibas jomas, méroga un attistibas

pakapes var izdalit tris galvenas finansiala stavokla problémas.

1. Naudas lidzeklu deficits. Zema maksatspéja
Problémas batiba ir ta, ka uznémumam jau nepietiek naudas
lidzeklu vai to nepietiks tuvakaja nakotné savlaicigai saistibu

dzésanai.

ari to faktiskie lielumi ir zemaki par pielaujamajiem.

Problemas indikators ir likviditates koeficientu pazeminasanas, vai
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2. Nepietiekama ipasnieku ekonomisko interes§u apmierinasana.
Zema kapitala rentabilitate

Praksé tas nozimé, ka ipasnieki sanem mazu ienakumu, kas ir
neadekvats vina ieguldijumam uznémuma. Sadas situacijas
iespéjamas sekas ir negativs uznémuma darbibas novértéjums un
ipas$nieka aizieSana no uznémuma.

Par uznémuma ieguldita kapitala nepietiekamu atdevi liecina pasu
kapitala rentabilitate.

Problémas indikators ir pasu kapitala rentabilitati ietekméjosie fak-
tori.

3. Finansialas neatkaribas pazeminasanas vai zema finansiala
stabilitate

Prakseé tas nozimé problémas ar saistibu dzé$anu nakotné, uznému-
ma atkaribu no kreditoriem, finansialas patstavibas zaudésanu, jo
pasu kapitals nav pietiekams.

Problémas indikators ir pasu kapitala lieluma pazeminasanas. Par
uznémuma finansialas neatkaribas pazeminasanos liecina au-
tonomijas koeficienta pazeminasanas. Par finansialas stabilitates
pazeminasanos liecina tas, ka autonomijas koeficients ir zemaks
par ta pielaujamo lielumu.

Bez finansiala stavokla problému konstatésanas vél ir nepiecie-
$ams tas novertét kritiski. Tapéc ir vélams aprékinat analizéjamajam
uznémumam pielaujamo raditaju limeni.

Visam iepriek§ minétajam problémam ir kopéji divi galvenie
iemesli:

e zemi (nepietiekami) darbibas rezultati pienemama finansiala
stavokla nodrosinasanai (maza pelna vai zaudéjumi);
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e uzpnémums neracionali izmanto darbibas rezultatus. Te do-

mata pelnas izmanto$ana aktivu finansésanai, maksajumu

veik$anai no tiras pelnas (6.1. tabula).

6.1.tabula. Finansiala stavokla pasliktinasanas iemesli

un analizes objekti

Neracionala
darbibas
rezultatu
parvaldiba

1. Neracionala apgrozamo lidzeklu parvaldiba:

nepamatoti lieli iepirkumi

lieli gatavas produkcijas krajumi

materialu piegades problémas un nepabeigto
razojumu apjomu pieaugums

Jaanalize bilances struktiira, aprites raditaji, naudas
lidzek]u plisma.

2. Neracionala investiciju politika:

ilgtermina ieguldijumu finansésanai tiek
izmantots istermina kredits

investiciju izdevumi parsniedz uznémuma
iespéjas

gar$ jauno objektu celtniecibas periods, un
aizkavéjas ienémumu sanemsana

Jaanalize bilances struktiira, pasfinansésanas raditaji,
naudas lidzek[u pliisma.

3. Finansés$anas avotu struktiiras neracionala
parvaldiba:

struktira tiek veidota, ignoréjot aktivu
finansésanas noteikumus

aiznemta kapitala pieaugums pazemina
uznémuma finansialo stabilitati

maz pelnas reinvesté pasu kapitala

Jaanalize bilances struktira, aprites raditaji,
pasfinansésanas raditaji, finansu svira.
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6.6. Tira apgrozama kapitala analize

Tira apgrozama kapitala (TAK) aprékinasanas ekonomiska
jéga ir noteikt to apgrozamo lidzeklu apjomu, kuri ir finanséti no
ilgtermina finansésanas avotiem.

Aritmetiski $is raditajs tiek aprékinats ka apgrozamo lidzeklu un
istermina saistibu summu starpiba (6.10. formula) vai ilgtermina
(investiciju) kapitala un ilgtermina ieguldijumu summu starpiba.

TAK = Apgrozamie lidzekli - Istermina kreditori =
Pasu kapitals (PK) + Ilgtermina krediti - Ilgtermina
ieguldijumi (6.10.)

Tirais apgrozamais kapitals un ta palielinasana ir galvenais uz-
némuma likviditates un finansialas stabilitates nodro$inasanas no-
sacijums. Tomér lielaka méra par uznémuma finansiala stavokla no-
stiprinadanos liecina TAK limena pieaugums kopéja aktivu summa.

Pienemama uznémuma finansialas stabilitates un likviditates
limena nodroS$inasanai ir obligats nosacijums - pozitivs TAK un
ta pieaugums.

Ja uznémumam pasiva ir augsts pasu kapitala ipatsvars, bet ne-
gativs TAK, tad nevar apgalvot, ka ta finansialais stavoklis ir stabils.

Negativs TAK negativi raksturo uznémuma finansialo stabilitati
un liecina, ka netiek ievérots viens no finansu menedzmenta pa-
matprincipiem: finansiali stabilam uznémumam no pasu kapitala
bitu jafinansé ilgtermina ieguldijumi un dala apgrozamo lidzeklu
(zemu likvidie apgrozamie lidzekli).

Negativs TAK parada, ka visi apgrozamie lidzekli un dala ilgter-
mina ieguldjjumu ir finanséti no istermina aiznemta kapitala.

Ka ieprieks tika minéts, pozitivs TAK un ta pieaugums raksturo
finansialas stabilitates nostiprinasanos. Tomér interesanta ir pasa
TAK lieluma noteik$ana - vai ta lielums uznémumam ir pietiekoss.
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Lai aprékinatu minimalo TAK uznémumam konkrétaja situacija,
atgriezisimies pie ieprieks teikta, ka no pasu kapitala bitu jafinanse
ilgtermina ieguldijumi un dala apgrozamo lidzeklu (zemu likvidie
apgrozamie lidzekli).

Tatad: Minimali nepieciesamais TAK =
Zemu likvidie apgrozamie aktivi*

Konkrétam uznémumam $i lieluma aprékinasanai javeic aktivu
atsevisku sastavdalu likviditates pakapes novértéjums. Visbiezak
pie zemu likvidiem aktiviem pieskaita: materialu krajumus, ne-
pabeigtos raZojumus un dazreiz avansus piegadatajiem. Dazos
gadijumos pie zemu likvidajiem apgrozamajiem lidzekliem pieskaita
aridebitoru paradus, kuru vidéjais vecums ir garaks par 120 dienam.
Tomeér katrs uznémums pats noverté apgrozamo lidzeklu likviditati.

Faktiskais TAK - Minimali nepiecieSamais TAK =
Pasu kapitala limena rezerve®

Sirezerve liecina par to, ka perspektiva uznémumam bis vieglak
izturétaugstaku finansialu spiedienu salidzinajuma ar uznémumiem,
kam §is rezerves nav. Si rezerve nav realu naudas lidzeklu rezerve.

Pasu kapitala limena rezerve ir uznémuma iespéja pielaut, ka
aiznemtais kapitals pieaugs straujak neka pasu kapitals, un finan-
siala stabilitate netiks zaudeta.

Piemeérs. Izmantojot 1. pielikuma datus, var aprékinat pielaujamo
un faktisko TAK.

“ ALT Invest. AHanu3 SKOHOMHYECKOH JESITEIILHOCTH. MeTomiueckue yKka-
3anus. Cankr-IlerepOypr, 2008, c. 98.
4 Turpat, 99. Ipp.
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6.11. tabula. Pielaujama un faktiska TAK aprékins

pédéjiem 2 gadiem (EUR)

lidzeklu finansésanai (7.-8.)

Pozicija 2016 2015 Starpiba
1. Materialu krajumi 32999 26 093
2. Nepabeigtie razojumi 4502 3082
3. Kopa apgrozamie lidzekli 276 885 131 083
4. Tlgtermina ieguldjjumi 352203 198 858 | 153 345
5. Bilance 629 088 329941
6. Istermina saistibas 235294 57 531
7. Faktiskais TAK (3.-6.) 41 591 73552
8. Minimali nepiec. TAK (1.42.) 37501 29175 8326
9. PK rezerve apgrozamo 4090 44 377

TAK samazinasanas pielaujamo limeni 2016. gadam var piera-

dit ar $adu apreékinu:

ir

Ilgtermina ieguldijumu pieaugums + Zemu likvido

apgr. lidz. pieaugums < PK pieaugums + (TAK faktiskais

iepriekséja perioda — TAK minimali nepieciesamais

iepriekséja perioda)*

(6.11.)

153 345 + 8326 < 121 384 + 73 552 - 29 175, 161 671 < 165 761,

starpiba 4090 EUR.

Tatad ari $is aprékins parada, ka pasu kapitala rezerve 2016. gada

4090 EUR.

Talak var analizét TAK izmainu iemeslus un saikni ar paréjiem
galvenajiem darbibas parametriem (6.12. tabula). Izmantots izraksts
no 1.2. pielikuma.

4 ALT Invest. AHain3 SKOHOMHYECKOM JESTEIILHOCTH. MeTonMnueckue yKa-

3anus. Cankr-IlerepOypr, 2008, c.100.
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6.12. tabula. TAK izmainu analize (EUR)

Gadi
Pozicija
2013 2014 | 2015 | 2016
Bilance
Ilgtermina iegul- 188911 | 204484 | 198858| 352203
dijumi, kopa
Apgrozamie 20 842 42737 131083 | 276885
lidzekli, kopa
Pasu kapitals, 198 494 230457 272410 393794
kopa
Istermina 11258 16 764 57531 | 235294
saistibas, kopa
TAK faktiskais 9584 25973 73552 41 591
Bilances postenu izmainas
Ilgtermina aktivu 0 15574 -5626| 153345
pieaugums
Pasu kapitala 0 31962 41 954 121 384
pieaugums
Pelnas parskats
Perioda neto 0 30 645 80 281 126 772
pelna
Secindjumi.

1. Analizéjamais periods no 2013. lidz 2015. gadam raksturojas
ar stabilu TAK un ta dalas aktivos pieauguma tempiem.

2. Galvenais TAK pieauguma iemesls ir pasu kapitala pieaugums
uz reinvestétas pelnas rékina.

3. Visos analizes periodos faktiskais TAK ir lielaks par nepiecie-
$amo (6.11. tabula ).

4. 2016.gada ilgtermina ieguldijumu pieaugums ir bijis lielaks
neka pasu kapitala pieaugums. Tas prasijis papildus aiznemta
kapitala piesaistianu, un faktiskais TAK samazinajas.
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5. Saja situacija noderéja iepriek$éja gada pasu kapitala rezerve
44377 EUR, tapéc TAK pazeminasanas notika pielaujamajas
robezas.

6. TAK pazeminasanas pédéja gada neliecina par neapmierino$u
situaciju ar aktivu finansé$anu no pasu kapitala, jo pasu kapi-
tala summa (393 794 EUR) ir lielaka par ilgtermina ieguldi-
jumu summu(352 203 EUR).

7. Nemot véra to, ka TAK nokritis 1idz minimalajai robezai,
turpmak jaievéro nosacijums, ka ilgtermina aktivu pieaugums
nedrikst parsniegt pasu kapitala un ilgtermina kredita pieau-
gumu, jo pasu kapitala rezerve jau ir tikai 4090 EUR, nevis
44 377 EUR, ka tas bija iepriekséja gada.

Tira apgrozama kapitala optimizacijas nosacijumi:

1. turpmakilgtermina ieguldijumus palielinat tikai pasu kapitala
pieauguma robezas vai piesaistot ilgtermina kreditus;

2. panakt pasu kapitala pieaugumu uz reinvestétas pelnas rékina;

3. pelnas pieaugumu panakt uz pardosanas apjomu palielinaju-
ma un izmaksu samazinasanas rékina;

4. ievérot finansé$anas noteikumu: investiciju projektus finansét
uz ilgtermina kapitala rékina;

5. censties minimizét zemu likvido apgrozamo lidzeklu dalu
(razo$anas krajumi un nepabeigtie razojumi).

6.7. Likviditates analize
Likviditate (pasreizéja maksatspéja) ir viens no svarigakajiem
uznémuma finansiala stavokla raksturojosiem raditajiem, jo rak-

sturo ta spéju savlaicigi norékinaties par savam istermina saistibam.
Likviditate faktiski ir viens no bankrota prognozésanas raditajiem,
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